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Monthly Key Data

Eurost Spread
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Die makrodkonomischen und prognostizierten Daten bestatigen die sich allmahlich abzeichnende wirtschaftli-
che Erholung. Die Zunahme der geimpften Menschen weltweit wird eine vollstandige Rickkehr der
Wirtschaftstatigkeit in den Industrielandern ermdglichen. Allerdings sehen sich die Schwellenlander, die im
y Anfangsstadium der Pandemie weniger betroffen waren, nun durch spatere Covid-Wellen mit diversen Vari-
£ % anten groBen Problemen gegeniiber.
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In den letzten Monaten sind die Inflationserwartungen sowohl in den USA als auch in der Eurozone
deutlich gestiegen, obwohl sich die aktuellen Daten noch auf bescheidenem Niveau bewegen.

Die durch die Pandemie bedingten Stérungen in der Lieferkette haben bereits zu einem Anstieg der
Rohstoffpreise und Produktionskosten gefiihrt, der sich sukzessive auch auf die Verbraucher-
preise auswirken wird. Auch das seit mehreren Jahren so bescheidene Zinsniveau bietet einen fruchtba-
ren Boden fur eine Erholung der Investitionen und des Konsums mit Auswirkungen auf die Preise.

Nach einigen Theorien « technologische Innovationen wie Online-

Inflation in den ist auggrur}ld der Itjtberhiz Verkaufe und die zunehmende Globalisierung

Zung der Konjunktr un werden die Inflation weiterhin bremsen;
kommenden Jahren g, Schwierigkeiten der . anhaltende Arbeitslosigkeit wird das Lohn-
unter Kontrolle Unternehmen bei der  \achstum begrenzen;

Beschaffung von . .R.Oh' e Stoérungen in der Lieferkette werden verschwin-

L stoffen und qualifizier-  yop, "\enn sich die Wirtschaft an eine Welt nach
t}am Persongl mit einer sehr starken und unkontrol- der Pandemie anpasst:
lierten Infiation zu rechnen. e Jahre der niedrigen Inflation haben dazu ge-
fuhrt, dass die Verbraucher zégern, héhere Prei-
se zu zahlen, und die Arbeitnehmer davor zu-
rickschrecken, auf hdhere Lohne zu dréngen;

» wenn die Inflation zu stark Uber 2% anstiege,
wilrden die Zentralbanken dagegenhalten, in-
dem sie die Zinssatze erhdhen, um das Wirt-
schaftswachstum zu bremsen und den Infla-
tionsdruck zu verringern.

PRADER BANK teilt diese Ansicht nicht und
geht davon aus, dass die Inflation in den kom-
menden Jahren nicht deutlich liber 2% liegen
wird:

* in vielen Bereichen der Wirtschaft, insbesondere
im Dienstleistungsbereich, gibt es viele Uberka-
pazitaten;
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. . Das Wirtschaftswachstum wird es den Zentralbanken auf jeden Fall ermdgli-
Zlnsanstlege NUI chen, sich schrittweise von geldpolitischen Stimuli zu I6sen, und daher ist eine
moderat und Zinserhohung zu erwarten, wenn auch schrittweise und derzeit nicht allzu

schrittweise wirkungsvoll.

Die Auswirkungen auf die Finanzmarkte werden sicherlich vorhanden sein
und den Anleihensektor betreffen, der durch die Zinserh6hungen benach-
teiligt sein wird.

Die Sektorrotation, die die Aktienmarkte bereits ausgeldst haben, flihrt dazu, dass Unternehmen mit weni-
ger Schulden, soliden und mit niedrigeren Kurs-Gewinn-Verhéltnissen bevorzugt werden.

Schlagt Value Wachstumswerte sind Aktien, Value vs Growth Around the World
S die im Vergleich zu den erzielten
Wachstum? Gewinnen einen ziemlich hohen ——DMEx-US
2T Kurs haben, da die Anleger hin- '# e
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sichtlich der zukilnftigen Entwicklung des Unternehmens
besonders optimistisch sind. Umgekehrt sind Value-Aktien 1
im Verhaltnis zu ihren Gewinnen und ihrem langfristigen
pr' @ >FA Wachstumspotenzial relativ niedrig bewertet. 085
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Die Rotation in Richtung ,,Value-Aktien*“ erfolgt nach mehr g
als einem Jahrzehnt der Wachstumsdominanz. Wir sehen
darin ein globales Phanomen, das wir in den Industrielan- .
dern, in den Schwellenlandern und auch in China beobach-
ten. Die Pandemieperiode konnte die Entwicklung be- -

schleunigt haben und Wendepunkt fir einen mehrjahrigen "o 9% 6 o0 o o 06 08 10 12 14 16 18 2
Trend sein. Source: Topdown Charts, Refinitiv Datastream topdowncharts.cor

P ESG Stocks: Die

} Anlagestrategie

i fur eine bessere

& Welt

PRADER BANK steht fiir Nachhaltigkeit. Es ist seit ihrem Bestehen

" ‘der 7. Unternehmenswert der Bank und fester Bestandteil eines verant-
wortungsvollen Bankings fir eine bessere Welt.

Umso mehr freut es uns, dass wir nach umfangreichen Studien nun die
Aktienanlagestrategie ESG Stocks anbieten kdnnen. Es handelt sich
dabei um ein wissenschaftlich basiertes Anlagekonzept, um Investitionen
in Unternehmen aus unterschiedlichen Sektoren zu férdern, die den Um-
weltschutz, die soziale Verbesserung und eine transparente Gover-
nance nachweislich ernst nehmen sowie gleichzeitig legitime wirt-
schaftliche Ziele verfolgen.

S % Kontaktieren Sie uns: gerne sprechen wir mit lhnen lber unsere
neue, ethische und innovative Methode zur Vermoégensanlage.
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Es sei insbesondere daran erinnert, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie dafir ist, in Zukunft
. dieselben Ergebnisse zu erzielen.
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