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FiseMib | Dax30 | TP | seps00 |Nasdaq100 | Nikkei225 | DIBrics0 |  Gold Brent | Eur/usd | P
50 Btp/Bund
Latest 21.319,73 12.649,03 3.441,64 3.583,07 11.062,53 26.775,79 518,49 1.653,80 91,1 0,9843 240,42
%YTD -20,79% -19,30% -19,05% -22,83% -32,22% -5,68% -17,38% -9,50% 17,13% -13,46% 78,88%
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Prognosen fiur Unternehmen
Die Purchasing Managers Indixes (PMI) sind Indikatoren fur das Wirtschaftswa-
chstum. Sie erheben die Aussichten der Unternehmen fur die nachsten sechs Mo-
nate durch Interviews mit Einkaufsleitern.
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Die Stufe 50 im Diagramm zeigt die Trennlinie zwischen Expansion und Kontrak-
tion. Die Indizes bestatigen die Erwartungen einer Konjunkturabschwachung, die
in der Eurozone aufgrund des weiteren Ruckgangs von Produktion und Auf-
tragseingangen noch ausgepragter ist. Die Ursache sind die hohen Energiepreise.
Andere Unternehmen reduzierten ihre Betriebsprogramme entsprechend dem
Rickgang der Auftrage. Der allgemeine Hintergrund sind die Aktionen der Zentral-
banken, um die hohe Inflation einzudammen. Sie heben die Zinssatze aggressiv
an und nehmen die expansiven Maldnahmen zurtck.

Die Markte haben bereits einen Grofteil dieser Negativitat verdrangt, und es be-
steht die Hoffnung, dass die eingefihrten Gegenmalihahmen schnell ihre Ziele
erreichen und Unternehmen und Haushalte wieder unterstiutzen werden.

Was lehrt uns die Vergangenheit?

Dies ist ein guter Zeitpunkt, um sich die Borsenzyklen der Vergangenheit ins
Gedachtnis zu rufen und zu sehen, wie sich die Trends entwickelt haben, in-
sbesondere die starken Riuckgange, die in den Jahren 2000 und 2007 begannen.
Baisse-Trends sind nicht einheitlich, sondern durch vorubergehende
Aufwartsbewegungen gekennzeichnet. Nach der Zahlung der "Bounces" in diesem
Bear Market, ist dies die siebte signifikante Erholung des Jahres; die letzten bei-
den Bear Markets (2000 und 2007, um genau zu sein) waren durch acht und
neun Erholungen gekennzeichnet. Wir gehen daher davon aus, dass das Ende
dieser Phase nicht mehr allzu weit entfernt ist.
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Mercato ribassista

Ein Barenmarkt ist eine Phase, die
durch einen anhaltenden Kursruck-
gang als Reaktion auf eine Ver-
schlechterung der zugrunde liegen-
den Fundamentaldaten gekennzei-
chnet ist.

Eine absteigende Kursphase ist
-.._|durch eine Abfolge abnehmender
“. |Hochs und Tiefs gekennzeichnet.
Die Preise erholen sich nach einem
Ruckgang. Sie erreichen jedoch

nicht den vorherigen Hochststand,

so dass sie friher enden (wie in der obigen Grafik zu sehen). Die Anzahl der
Erholungen in diesem Barenmarkt deutet auf extreme Volatilitat hin.

Wie ist die Stimmung?

Eine Studie von Sentimen-
Trader zeigt, dass die Stim-
mung von "Panik" (Anfang
Marz) zu "Verzagtheit"
uberging, wo sie monatelang
verharrte. Auch dies ist ein
Zeichen dafur, dass wir uns
moglicherweise einem Wen-
depunkt nahern. Wenn in der
Vergangenheit ein extremes
Maf an Entmutigung erreicht
wurde, sind die Aktien in den
folgenden sechs Monaten

ENTHUSIASM
T?Eéf 1
i

2

s 2

RETURNING

CONFIDENCE DISCOURAGEMENT

gestiegen. Die Nachrichtenlage selbst scheint den Markt auf einen Strate-
giewechsel vorzubereiten. In der Zwischenzeit geht die Debatte auf der Ebene
der Zentralbanken weiter: von Schatzungen Uber Zinssenkungen in den USA bis

hin zu den Verzdgerungen,

bekampfen.

mit denen die Zentralbanken die Inflation

Ermutigende Daten fir Nachhaltigkeit
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Die Analyse, die auf den letzten finf Jahren basiert, zeigt eine Verbesserung des
EcoVadis Business Sustainability Risk & Performance Index Annual Report. Der
Index basiert auf Daten zur Nachhaltigkeitsleistung in den einzelnen Themenbe-
reichen: Umwelt, Arbeit und Menschenrechte, Ethik und nachhaltige Beschaffung.

Nachhaltigkeit in Unternehmen aller Gré6Renordnungen weltweit

Konkret erreichten mehr als 65 % der Unternehmen ein gutes oder Uberdurchsch-
nittliches Leistungsniveau, gegenuber 50 % im Jahr 2017.
Die Umfrage ergab, dass die Leistungen im Bereich Arbeit und Menschenrechte
mit einer Durchschnittsnote von 52,2 am hochsten waren. Es ist jedoch festzustel-
len, dass es in einigen Bereichen nach wie vor Defizite bei der menschenrechtli-
chen Sorgfaltspflicht gibt.
Auch die Nachhaltigkeitsleistung hat sich trotz der anhaltenden Turbulenzen in
der Lieferkette verbessert. Vor allem Italien hat sich in allen Bereichen
e d€0enuber dem Vorjahr verbessert und sowohl den europaischen als auch
newral - den weltweiten Durchschnitt deutlich tbertroffen. Im Jahr 2021 lag die Ge-
samtpunktzahl bei 55 Punkten (gegenlber 53,8 und 49,2 Punkten flir Europa bzw.
die Welt), womit Italien zu den funf leistungsstarksten Landern der Welt
pr/.)FA gehort. Dieses Ergebnis wird durch die Zahlen fir kleine und mittlere Unterneh-
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ey men untermauert, die besser abschneiden als die groferen Unternehmen (der
@“"“’j Durchschnittswert fur KMU lag 2021 bei 55,4). Im Einklang mit den weltweiten
AN Trends ist der Bereich, in dem sich die italienischen Unternehmen am meisten en-

gagieren und die hochste durchschnittliche Gesamtbewertung erzielen, der Be-
reich Arbeit und Menschenrechte mit einem Wert von 57,8, gefolgt von Umwelt
(55,9), Ethik (52,9) und nachhaltige Beschaffung (43,9).
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