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Die EU errmahnte sieben Mitgliedsstaaten

Seven EU Countries Reprimanded Over Big Deficits
Government balance in 2023
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Grafik 1: Seven EU Countries
reprimanded over big deficits,
Eurostat

Source: Eurostat Bloomberg

Nach der Ausweitung der Kontrollen zur Bewaltigung des Pandemieproblems warnte die Euro-
paische Union sieben ihrer Mitgliedslander formlich vor ihren iibermaBigen Haushaltsdefizi-
ten. Die offentliche Verschuldung ist in den letzten Jahren stark angestiegen, was sowohl auf gerin-
gere Steuereinnahmen als auch auf hohe Zinssatze zurtickzufiihren ist.

Dies gilt insbesondere fiir die am starksten verschuldeten Lander. Belgien, Frankreich, Italien, Un-
garn, Malta, Polen und die Slowakei wurden ermahnt, weil sie nicht im Stande waren, ihre
Haushalte auszugleichen.

Vor allem Ministerprasidentin Giorgia Meloni und ihre Koalition versuchen, das Haushaltsloch von 12
Milliarden Euro mit MaBnahmen wie Kostensenkungen und Verschiebung von Pensionierun-
gen zu stopfen.

Dies wird eine komplexe Herausforderung sein, sowohl im Hinblick auf die Mittelbeschaffung als
auch auf den Zusammenhalt der Mehrheit und die Einhaltung von Wahlversprechen.

Der Finanzminister hat bis zum 20. September Zeit, Brissel einen Finanzplan vorzulegen, der Italien
auf den Weg bringt, sein Defizit deutlich Uber die EU-Grenze von 3% zu senken. In den darauffol-
genden Wochen werden die Rating-Agenturen den Plan prufen.
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Sinkende Inflation

Euro-Area Headline Inflation Sinks in August
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Grafik 2: Euro-Area Headline Inflation sinks in August, Eurostat

Nach vorlaufigen Daten der Statistikbehdrde Eurostat hat sich die Inflation in der Eurozone im Au-
gust weiter verlangsamt. Die Inflationsrate liegt nun fast wieder auf dem von der EZB ange-
strebten Wert von 2 Prozent. Die Verbraucherpreise in der Eurozone stiegen im Vergleich zum
Vorjahresmonat um 2,2 Prozent.

Dies bedeutet, dass sich die Geschwindigkeit des Preisanstiegs weiter verringert hat. Haupttreiber
der Inflation blieben die Dienstleistungen. Die Daten dirften den Spielraum der EZB fir weitere
Zinssenkungen in den kommenden Monaten vergréf3ern; eine Entscheidung, die wahrscheinlich auf
der Sitzung morgen (12. September) getroffen werden wird.

Sweet spot = high wage growth and

! ' Die nebenstehende Grafik (3) gibt Aufschluss
accomodative monetary policy
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Grafik 3: Sweet spot = high wage growth and accomodation monetary policy, Topdown Charts
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Wertpapiere fur erneuerbare Energien

Fur Aktien aus dem Bereich der erneuerbaren Energien ist die Situation positiv. Auch die relati-
ve Performance dieser Aktien im Vergleich zu fossilen Brennstoffen hat sich nach einem grof3en
Zyklus von Blasenbildung und Schrumpfung umgekehrt.

Ein weiterer positiver Anreiz kénnte die Erholung der Preise flr traditionelle Energien sein, die sich
derzeit in einem ordentlichen Abwartstrend befinden.

Global Renewable Energy Equities

" Valuations: World Renewable Energy Sector
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Grafik 4: Valuations: World Renewable Energy Sector e Global Renewable Energy Equities, Topdown Charts
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Die PRADER BANK hat dieses Dokument im Rahmen einer Anlageberatung erstellt. Das Dokument ist
als Informationsquelle gedacht und darf unter keinen Umsténden als Angebot oder Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten angesehen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Infor-
mationen sind das Ergebnis von Nachrichten und Meinungen, die jederzeit ohne Vorankiindigung geén-
dert werden konnen. Jede Anlageentscheidung, die im Zusammenhang mit der Verwendung der in die-
sem Dokument enthaltenen Informationen und Analysen getroffen wird, liegt in der alleinigen Verantwor-
tung des Anlegers, der die darin enthaltenen Informationen als Informations-, Analyse- und Entscheidung-
shilfe betrachten sollte. Es ist zu bedenken, dass die in der Vergangenheit erzielte Performance keine
Garantie fir gleichwertige Ergebnisse in der Zukunft ist. Dieses Dokument ist privat und vertraulich. Es
darf ohne schriftliche Zustimmung der PRADER BANK in keiner Form, auch nicht auszugsweise, ver-
vielfaltigt oder weitergegeben werden.Die Informationen sind nicht als Aufforderung zum Kauf von Finan-
zinstrumenten zu verstehen, da der Inhalt nicht die Anlageziele, die finanzielle Situation, die Erfahrung
und die Kenntnisse des Anlegers widerspiegelt. Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken.



