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Ftse Mib | Dax30 E"'“;““ S&P500 | Nasdag100 | Nikkei225 | DJBric50 | Gold Brent | Eur/Usd Bf:;::: |
Latest 24.636,94 | 14.497,89 | 3.986,83 3.990,56 | 11.834,21 | 27.954,85 525,81 1.809,70 80,67 1,0664 185,05
% YTD -10,12% -9,25% -7,76% -15,66% -27,49% -2,21% -16,62% -0,97% 3,72% -6,24% 37,69%
Trend =) =) =) =) m) m) 1 | =) ! | =)
Das Jahr 2022: ein durch und durch spezielles Jahr
Das Jahr 2022 war durch eine explosionsartige Steigerung der Inflationsrate
burm |linete gekennzeichnet, die hochste seit 40 Jahren. In Italien lag sie in den letzten 12
§zero|She2  Monaten im Durchschnitt bei 9 % YTD. Fiir Zentralbanken und Finanzmarkte
lauteten die Schlagworte "agieren" und "reagieren". Nach jahrelanger akkom-
pr’.) FA modierender Geldpolitik haben die groRen Zentralbanken einen Weg der geld-
politischen Straffung eingeschlagen: die Anhebung der Leitzinsen.
L @) Die Federal Reserve hat die Zinsen in den letzten Monaten viermal um insge-

samt 275 Basispunkte angehoben. Der Markt der US-Staatsanleihen verzeich-
nete mit einer negativen Rendite von 13% 2022 das schlechteste Jahr seit
1977, dem Jahr der Einfihrung des Indexes.

Der bisherige Minus-Rekord von -2,9 % wurde im Jahr 1994 verzeichnet.
(Tab. 1)

Tabelle 1: Bloomberg US Aggre-
Year Return Year Return| Year Return| gate, Gesamtrendite (1977 -

1977  3.0% 1993 97% | 2009 59% |2022)
1978  14% |G 29%| 2010 65%
1979  19% | 1995 185%| 2011  7.8%
1980  27% | 1996 36% | 2012  4.2%
1981  62% | 1997 97% | 2013 -2.0%
1982  326% | 1998 87% | 2014  6.0%
1983  84% | 1999 -08%| 2015  06%
1984  151% | 2000 116%| 2016 27%
1985 221% | 2001 84%| 2017 35%
1986  153% | 2002 10.3%| 2018  0.0%
1987  28% | 2003 41% | 2019 8.7%
1988  79% | 2004 43% | 2020 7.5%
1989  145% | 2005 24% | 2021 -15%
1990  90% | 2006 4.3% (202NN -13.0%
1991  16.0% | 2007 7.0%
1992  74% | 2008 52%
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Der US-Index S&P 500 fiel 2022 ebenfalls um 18% und verzeichnete die schlechte-
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ste Performance seit 2008. (Tab. 2)

Year Return| Year Return | Year Return|Year Return| Year Return
1928 438%| 1947 52% |1966 -10.0%|1985 31.2% | 2004 10.9%
1929 -83% | 1948 57% |1967 238%|1986 18.5% | 2005 4.9%
1930 -25.1%| 1949 18.3% |1968 10.8%|1987 58% |2006 158%
1931 -438%| 1950 30.8% |1969 -8.2% | 1988 16.6% | 2007 5.5%
1932 -86% | 1951 237% |1970 36% [1989 31.7% | 2008 -37.0%
1933 50.0%( 1952 18.2% |1971 14.2%|1990 -3.1% | 2009 26.5%
1934 -12% | 1953 -12% |1972 18.8%|1991 30.5% | 2010 15.1%
1935 46.7%| 1954 526% |1973 -143%|1992 76% | 2011 21%
1936 31.9%( 1955 326% |1974 -25.9%|1993 10.1% | 2012 16.0%
1937 -35.3%| 1956 7.4% (1975 37.0%|1994 1.3% | 2013 324%
1938 293%| 1957 -105% [1976 23.8%|1995 376% | 2014 13.7%
1939 -11% | 1958 43.7% |1977 -7.0% |1996 23.0% | 2015 1.4%
1940 -10.7%| 1959 12.1% (1978 6.5% [1997 33.4% | 2016 12.0%
1941 -128%| 1960 03% |1979 185%|1998 286% | 2017 21.8%
1942 192%| 1961 26.6% |1980 31.7%|1999 210% | 2018 -4.4%
1943 251%|( 1962 -88% |1981 -4.7% |2000 -9.1% | 2019 315%
1944 19.0%( 1963 22.6% |1982 20.4%|2001 -11.9%| 2020 18.4%
1945 358%| 1964 16.4% |1983 22.3%|2002 -22.1% | 2021 28.7%
1946 -84% | 1965 124% |1984 6.1% |2003 28.7% --18.1%

Tabelle 2: S&P 500: Ge-
samtertrage (1928 - 2022)

Betrachtet man die Wertentwicklung des klassischen Portfolios (60% Aktien / 40%

Anleihen), so hat es im Jahr 2022 17,5% verloren. Damit ist es das schlechteste Er-

gebnis seit den 1940er Jahren und das drittschlechteste Uberhaupt, nach 1931 mit

-27,3% und 1937 mit -20,7%. (Tab. 3)
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S&P  10-Yr_ 60/40

1928
1929
1930

43.8%
-8.3%
-25.1%

0.8%
4.2%
4.5%

26.6%
-3.3%
-13.3%

1931

-43.8%

-2.6%

-27.3%

1932
1933
1934
1935
1936
1937
1938
1939
1940

-8.6%
50.0%
-1.2%
46.7%
31.9%
-35.3%
29.3%
-1.1%
-10.7%

8.8%
1.9%
8.0%
4.5%
50%
1.4%
4.2%
4.4%
5.4%

-1.7%
30.7%
2.5%
29.8%
21.2%
-20.7%
19.3%
1.1%
-4.2%

1941

-12.8%

-2.0%

-8.5%

1942
1943
1944
1945
1946

19.2%
25.1%
19.0%
35.8%
-8.4%

2.3%
2.5%
26%
3.8%
3.1%

12.4%
16.0%
12.4%
23.0%
-3.8%

1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965

5.2%
5.7%
18.3%
30.8%
23.7%
18.2%
-1.2%
52 6%
32.6%
7.4%

-10.5%

43.7%
12.1%
0.3%
26.6%
-8.8%
22.6%
16.4%
12.4%

0.9%

2.0%

4.7%

0.4%

-0.3%
2.3%

4.1%

3.3%

-1.3%
-2.3%
6.8%

-2.1%
-26%
11.6%
2.1%

5.7%

1.7%

3.7%

0.7%

3.5%
42%
12.8%
18.7%
14.1%
11.8%
0.9%
329%
19.0%
36%
-36%
25.4%
6.2%
4.9%
16.8%
-3.0%
14.2%
11.3%
1.7%

1966
1967
1968

-10.0% 2.9%
238% -1.6%
10.8% 3.3%

-4.8%
13.6%
7.8%

1969

-8.2% -5.0%

-1.0%

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984

36% 16.8%
142% 9.8%
188% 2.8%
-143% 3.7%
-259% 2.0%
37.0% 36%
238% 16.0%
-10% 13%
65% -0.8%
185% 0.7%
31.7% -3.0%
-47% 82%
20.4% 32.8%
23% 3.2%
6.1% 13.7%

8.8%
12.4%
12.4%
-T1%
-14.7%
236%
20.7%
-3.7%
36%
11.4%
17.8%
0.5%
25.4%
14.7%
9.2%

1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

31.2% 25.7% 29.0%
18.5% 24.3% 20.8%
58% -50% 15%
16.6% 82% 13.3%
31.7% 17.7% 26.1%
-3.1% 6.2% 06%
30.5% 15.0% 24.3%
T6% 94% 83%
10.1% 142% 11.7%
13% -80% -24%
37.6% 23.5% 31.9%
230% 14% 143%
33.4% 99% 24.0%
286% 14.9% 23.1%
21.0% -8.3% 9.3%
9.1% 16.7% 1.2%

-11.9% 56% -4.9%
-221% 15.1% -7.2%

28.7% 0.4% 17.4%

10.9%
4.9%

45%
2.9%
158% 2.0%
55% 10.2%
-37.0% 20.1%
26.5% -11.1%
151% 8.5%
21% 16.0%
16.0% 3.0%
324% -91%
13.7% 10.7%
14% 1.3%
120% 0.7%
21.8% 28%

8.3%
41%
10.3%
7.4%
-142%
11.4%
12.4%
7.7%
10.8%
158%
12.5%
1.3%
7.5%
14.2%

44% 00% -26%

31.5% 9.6%
18.4% 11.3% 156%
28.7% -44% 155%
-18.1% -16.5% -17.5%

22.7%

Tabelle 3: S&P 500, US 10-Year Treasury and 60/40 Portfolio (Total Returns, 1928 — 2022)
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Die PRADER BANK schloss 2022 gut ab und lag deutlich uber dem Bench-
mark.

In einem insgesamt negativen Umfeld, wie dem des Jahres 2022, verzeichnete der
Benchmark einen Verlust von -11,50%. Das Portfolio der PRADER BANK hat hin-
gegen mit einer Performance von -3,09% den Benchmark um +8,42%
overperformed.

Dieses ausgezeichnete Resultat ist das Ergebnis einer kontinuierlichen und sor-
gfaltigen Beobachtung der Finanzmarkte mit einem besonderen Fokus auf das Ri-
sikomanagement.

Besonders hervorzuheben sind die hervorragenden Ergebnisse der Bonuszertifi-
kate. Trotz des ungunstigen Umfelds trugen diese Finanzinstrumente zu den Er-
gebnissen im Jahr 2022 bei. Dank der geschickten Verwaltung der Anleihenkom-
ponente (Emittenten mit hoher Qualitat und kurze Duration), des dynamischen
Wahrungsmanagements und der Auswahl defensiver, dividendenstarker Aktien-
sektoren lagen, wie die Abbildungen 1 und 2 zeigen, die Ergebnisse uber den Ri-
chtwerten.
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Abbildung 1: Performance Asset Idea — PRADER BANK YTD
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Durch eine sorgfaltige und professionelle Verwaltung haben sich die Portfolios
unserer Kunden im Vergleich zum Markt im Laufe der Zeit kontinuierlich und na-
chhaltig positiv entwickelt.

Seit seiner Auflegung am 30.08.2013 hat unser Portfolio eine absolute Perfor-
mance von 62,42% erzielt, was einer durchschnittlichen annualisierten Rendite
von 5,33% entspricht. Im gleichen Zeitraum erzielte der Benchmark eine absolu-
te Performance von 39,60% bei einer durchschnittlichen jahrlichen Rendite von
3,64%. Eine Outperformance unseres Portfolios von 1,69 % pro Jahr.

Ausblick auf 2023
Optimistischer Jahresanfang. Der ZEW-Indikator liegt bei 16,9 Punkten
ZEW-Index
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Die Prognosen fur 2023 sprechen von einer Verlangsamung des Wirtschaftswa-
chstums aufgrund der immer noch hohen Inflation und der restriktiven Politik der
Zentralbanken.

Dennoch gibt es in Europa einige Anzeichen fur eine Erholung, wie die ZEW-
Grafik zeigt (Abb. 3). Der ZEW-Indikator flr die wirtschaftliche Stimmung in
Deutschland hat einen deutlichen Sprung nach oben gemacht und ist erstmals
seit Februar 2022 wieder auf einen postiven Wert von +16,9 gestiegen. Das si-
gnalisiert eine deutliche Verbesserung der wirtschaftlichen Lage in den kom-
menden sechs Monaten. Dazu beigetragen haben die gunstigere Lage auf den
Energiemarkten, die verbesserten Exportbedingungen und die ricklaufigen In-
flationsaussichten.

“Sehen Sie positiv und mutig in die Zukunft und betrachten Sie den Wandel als

Freund und nicht als Feind.” so Josef Prader, Grunder der PRADER BANK. “Es
e ist ein historischer Moment, in dem die Wirtschaft im Allgemeinen und die Fi-
rewrdl - Nanzmarkte im Besonderen eine Phase grof3er Volatilitat durchlaufen. Doch

Kreativitat, Mut und Neugier sind ein gutes Rezept fur Zeiten des Wandels".
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PRADER BANK AG Die PRADER BANK hat dieses Dokument im Bereich der Anlageberatung erstellt. Es ist als Informationsquelle zu
verstehen und kann unter keinen Umsténden als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzpro-

MUSterplatZ 2 dukten betrachtet werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind das Ergebnis von Nachrichten
39100 Bozen und Meinungen, die jederzeit ohne Vorankiindigung geandert werden kénnen. Jede Investitionsentscheidung, die im
Tel. +39 0471 06 77 88 Zusammenhang mit der Verwendung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Analysen getroffen

wird, liegt in der alleinigen Verantwortung des Anlegers, der die Inhalte als Informations-, Analyse- und Entschei-
. dungsunterstiitzungsinstrumente betrachten muss. Es sei insbesondere daran erinnert, dass die Wertentwicklung in
|nfo@praderbank.com der Vergangenheit keine Garantie dafiir ist, in Zukunft dieselben Ergebnisse zu erzielen. Dieses Dokument ist
www.praderbank.com personlich und vertraulich. Jede Form der Vervielfaltigung, auch teilweise oder Weitergabe, ohne die schriftliche

Zustimmung der PRADER BANK ist untersagt.



